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ABSTRACT

This research aims to determine the influence of return on assets, return on equity, and corporate social
responsibility both partially and simulanoesly on company value in industrial sector companies listed on
Indonesia Stock Exchange periode 2019-2022. This research is a type of quantitave reserach. From purposive
sampling technique there are 63 companies that met the requirement as sample. The Data used is secondary data
obtained throug the official IDX website. The statistical methods used in this research are descriptive statistics,
classical assumtions and multiple linear regression tests. The result shows that return on assets has a negative
and significant effect on company value, corporate social responsibility has no significant effect on company
value. Return on assets, return on equity and coporate social responsibility can predict the company value. Those
variables can predict company value about 48,4%, while the remaining 51,6% is influenced by other variables
outside the research variable.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh return on assets, return on equity, dan corporate social
responsibility baik secara parsial maupun simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor industri
yvang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022.Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif.
Pemilihan sampel perusahaan menggunakan metode purposive sampling diperoleh 15 perusahaan yang
memenuhi persyaratan sebagai sampel dari 63 perusahaan sebagai populasi. Data yang digunakan berupa data
sekunder yang didapatkan melalui website resmi IDX. Metode statistik yang digunakan dalam penelitian ini yaitu
statistic deskriptif, asumsi klasik, dan uji regresi linear berganda.Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara
parsial variabel return on assets berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, return on equity
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, corporate social responsibility tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan untuk perusahaan sektor industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2019-2022. Return on assets, return on equity, dan corporate social responsibility secara simultan
berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Pada penelitian ini variabel return on assets, return on
equity, dan corporate social responsibility dapat mempredisiksi variabel nilai perusahaan sebesar 48,4%
sedangkan sisanya sebesar 51,6% dipengaruhi oleh variabel lain diluar variabel penelitian.

Kata Kunci: Return on Asset; Return on Investment, Corporate Social Responsibility; Nilai perusahaan
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1 PENDAHULUAN

Mayoritas perusahaan didirikan untuk
menyediakan barang dan jasa,
memaksimalkan keuntungan serta
meningkatkan nilai perusahaan. Bagi
perusahaan  go  public,  nilai
perusahaan yang tinggi dapat menarik
minat investor untuk tetap berinvestasi
di perusahaan tersebut dan juga akan
mampu memperoleh investasi dari
investor baru. Perusahaan perlu
meningkatkan kinerjanya agar dapat
mempertahankan nilai perusahaan
serta meningkatkan kemakmuran
pemegang saham. Kinerja yang baik
dari  sebuah  perusahaan  akan
meningkatkan harga
saham.Peningkatan harga saham
berbanding lurus dengan nilai
perusahaan. Jika harga saham naik,
maka secara otomatis nilai perusahaan
juga mengalami peningkatan (1). Nilai
perusahaan dapat diartikan sebagai
pandangan investor terhadap tingkat
keberhasilan perusahaan yang
dihubungkan dengan harga saham(2).
ini masih menunjukkan kinerja yang
baik, bahkan menjadi pendorong
Indonesia keluar dari resesi. Tujuan
penelitian ini adalah mengetahui
apakah kinerja perusahaan dan CSR
berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Pada penelitian ini,
ukuran kinerja yang digunakan adalah
ROE dan ROA yang sangat
berhubungan  dengan  keputusan
investasi oleh investor, serta CSR
karena ada regulasi pemerintah
bahwasanya perusahaan harus aktif
melakukan kegiatan sosial. Return on
asset (ROA), Return on Investment
(ROE) dan  corporate  Social
Responsibility (CSR) adalah beberapa
hal yang sering dikaitkan dengan nilai
perusahaan. Peningkatan =~ ROE
menunjukkan kemampuan perusahaan
dalam menciptakan laba mengalami
peningkatan sehingga kepercayaan

investor meningkat yang pada
akhirnya berpengaruh pada harga
saham dan nilai perusahaan. Roa yang
mengalami  pertumbuhan  berarti
kemampuan  perusahaan  dalam
mengelola modal untuk mendapatkan
keuntungan juga semakin baik,
sehingga meningkatkan kemakmuran
pemegang saham sehingga
meningkatkan nilai perusahaan. Selain
kedua hal di atas, CSR juga
berpengaruh terhadap nilai
perusahaan melalui penciptaan citra
dan  brand. @ Menurut  sumber
kemenperin,  perusahaan  sektor
perindustrian telah menjadi penopang
perekonomian Indonesia, karena di
tengah hantaman pandemi covid
beberapa tahun lalu, sektor industri
masih menunjukkan kinerja yang
menggembirakan. Sektor industri juga
mendorong Indonesia keluar dari
resesi. Hipotesis yang dikembangkan
dalam penelitian ini adalah:

Hi: ROA berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor
perindustrian.

H»: ROE berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor
perindustrian

Hs: CSR berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sketor
perindustrian.

Hs: ROA,ROE dan CSR secara
simultan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

2 KAJIAN LITERATUR
Teori Stakeholder

Teori  stakeholder =~ menerangkan
bahwa kemakmuran dan kesuksesan
perusahaan sangat bergantung pada
usahanya sendiri dan kemampuannya
menyeleraskan berbagai kepentingan
pemegang saham(3). Para stakeholder
mempunyai hak untuk memperoleh
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informasi mengani seluruh aktivitas
organisasi yang memiliki hubungan
dengan para stakeholder(3).

Teori legitimasi

Teori ini  menyatakan  bahwa
organisasi bukan hanya
memperhatikan  hak-hak  investor
tetapi juga memperhatikan hak
publik(4). Corporate social
responsibility harus dilakukan
perusahaan untuk memperrkuat
hubungan dengan masyarakat
lingkungan sosial.

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan faktor
penting bagi kelangsungan hidup
perusahaan karena mencerminkan
kinerja perusahaan(5). Nilai
perusahaan adalah nilai yang terjadi
akibat adanya permintaan dan
penawaran akan saham tsb saat
trading hour (waktu transaksi di
pasar(6). Nilai perusahaan
berhubungan dengan pandangan
investor terhadap tingkat keberhasilan
dari sebuah perusahaan yang biasanya
dihubungkan dengan harga saham(2).
Nilai  perusahaan  yang  terus
meningkat berpengaruh pada
peningkatan harga saham dan
kemakmuran pemegang saham. Harga
saham yang tinggi menunjukkan nilai
perusahaan yang tinggi pula(5).

Faktor yang berpengaruh terhadap
Nilai Perusahaan

Roa adalah rasio yang menunjukkan
besarnya kontribusi aset dalam
menciptakan laba bersih yang berhasil
diperoleh dari setiap dana yang
tertanam dalam aset(7). Tingginya
nilai ROA mencerminkan
kemampuan perusahaan
menggunakan aset untuk memperoleh
keuntungan dan tingkat pengembalian
investasi yang semakin besar.

ROE digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan

menghasilkan laba dari modal yang
ditanam di perusahaan(7).
Pengembalian ekuitas menunjukkan
besarnya kontribusi ekuitas dalam
menciptakan laba bersih.

Corporate  Social  Responsibility
(CSR) adalah konsep dimana

perusahaan memiliki suatu
tanggungjawab terhadap konsumen,
karyawan, pemegang saham,

komunitas dan lingkungan dalam
segala aspek operasional perusahaan
yang berdampak pada kesinambungan
perusahaan. Dengan kata lain CSR
menjadi komitmen perusahaan untuk
berkontribusi dalam pengembangan
perekonomian dengan memperhatikan
tanggung jawab sosial perusahaan dan
menitikberatkan pada keseimbangan
perhatian pada aspek ekonomis, sosial
dan lingkungan. Dikutip dari GRI(8),
pengukuran CSR mengacu pada
Global social responsibility G4, yaitu
berdasarkan indeks pengungkapan
masing-masing  perusahan  yang
dihitung melalui jumlah item yang
sesungguhnya diungkapkan
perusahaan yaitu 91 indikator.

Penelitian terdahulu

Peneltian pendahuluan telah banyak
dilakukan dengan berbagai jenis
sampel perusahaan dan  waktu
observasi yang beragam. Hasil
penelitian  tersebut  menunjukkan
bahwa ROAROE dan CSR
berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan(9),(10),(5),(11). Namun
begitu terdapat hasil penelitian yang
berbeda dimana ROA dan ROE tidak
mempunyai  pengaruh  signifikan
terhadap nilai perusahaan(12).
Terdapat juga hasil penelitian CSR
tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan(5).
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Kerangka Konsep Penelitian

ROA
X1
ROE Nilai
X2) Perusahaan
(Y)
CSR
)

Hy

Keterangan:

X, = Return On Asset(ROA)

X1 = Return On Eguity (ROE)

X; = Corporate Social Re:fﬂw"}"""'ajag; R

Y= Nilai Perusah arl.
S DAL TSI Kerangka Pemikiran

3 METODE PENELITIAN

Penelitian yang digunakan dalam
penelitian ini adalah  penelitian
kuantitatif yang digunakan untuk
meneliti pada populasi atau sampel
tertentu.

Kegiatan dalam penelitian diawali
dengan pengumpulan data,
mempersiapkan instrumen penelitian,
melakukan analisis data Dbersifat
kuantitatif dengan alat bantu SPSS
serta menyimpulkan hasil penelitian

Penelitian menggunakan data
sekunder, berupa laporan keuangan
dan annual report perusahaan sektor
perindustrian yang terdaftar di BEI
periode 2019-2022.

Definisi operasional variabel

Nilai perusahaan(6)
Ha:gil’gaham per lembar
PBV=
Milai buku per saham
Return On Asset(7)
Laba Bersth
Return on Assets = —0n—— ¥ 100%
Total Aset
Return on Equity(7)
Laba Bersih
Return on Equity= —————————— X 100%
Total Ekuitas

Corporate Social Responsibility(10)

Jumlah Item Informasi CSR yang diungkapkan
CSRIj= x 100%
91 Item Informasi CSR

Teknik analisis data

Analisis data menggunakan SPSS 19,
dengan langkah-langkah pengujian
berikut:uji statistik deskriptif, Uji
asumsi klasik serta uji hipotesis
dengan menggunakan regresi linear
berganda. Model persamaan analisis
linear berganda adalah sebagai
berikut:(13)

Y=a+bX)1+bXz+b3ste

Dimana:

Y : Nilai perusahaan

Xi: Return On Asset

X2: Return On Equity

X3: Corporate Social Responsibility.

4 HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Stistik deskriptif

Tabel 28 Hasil Uji Statistik Deskriptif

escriptive Statistics

N_| Minimum | Mecimun | Mean | Std_Deviation

[Return on dssets 60 .00 36| .0859 07417

[Return on Equity 60 .00 56 1452 11658

Corporate Soctal Responsiviliyy | 60 27 42| 3493 03845
ilai Perusahaan 60 08 2935| 2.9803 424843

Valid N (fistwise) 60

(Sumber- Data Sekunder diolah tahun 2023) 1

Tabel di atas menunjukkan mengenai
jumlah responden sebanyak 60 data
yang memenuji kriteria penelitian
yang berasal dari perusahaan sektor
perindustrian yang terdaftar di BEI
pada tahun 2019-2022.

Uji Normalitas

Menurut Romie Priyastama(13) uji
normalitas digunakan untuk
mengetahui apakah nilai residual yang
dihasilkan dari regresi terdistribusi
secara normal atau tidak. Data
terdistribusi nrmal jika mempunyai
nilai signifikansi di atas 5%.
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Tabel 2

 One-Sumple Kolmogorov-Smimov Test |
Unstemdeardized
Residual

N 60

Normal Parameters™ Mean 0000000
Std Deviation 63862408

\Most Extreme Differences  Absolute 04
Pasitive 04
Negative -073

\Eoimogorov-Smirnov Z 800

Asvmp. Sig. (I-tailed) 329

@ Test distribution is Normgl.

b Calculated from data.

(Sumber: Data Sekunder diolah tahun 20237
Berdasarkan tabel diatas, nilai

asymp.sig(2-tailed) bernilai 0,529 >
0,05 sehingga variabel ROA,ROE,
CSR  serta  nilai  perusahaan
terdistribusi normal.

Uji Multikolinearitas
Tabel 3 hasil uji Multikolinearitas

Coefficients®
Collinearity Statistics
| Model Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 131
Return on Assets 000 244 4.105
Return on Eguity 2000 235 4.255
Corporate Social 740 926 1.080
Responsibility
o Dapendent Variable: Nilai Perusahaan

(Sumber:data yang diolah,2023)
Berdasarkan tabel diatas dapat
disimpulkan bahwa tidak terjadi gejala
multikolinearitas pada variabel ROA
karena nilai dari hasil VIF 4,105 <10
dengan nilai folerance 0,244>10.
Variabel ROE mempunyai
mempunyai nilai VIF 4,255 < 10
dengan nilai tolerance 0,235 > 0,10
sehingga tidak ada masalah dengan
multikolinearitas. Untuk variabel CSR
juga tidak mengalami masalah
multikolinearitas  karena masing-
masing mempunyai nilai VIF 1,080
dan folerance 0,926.

Uji heterokedastisitas

Uji  heterokedastisitas merupakan
keadaan  terjadi = ketidaksamaan
variabel dari residual pada satu
pengamtan ke pengamatan yang lain.
Jika asumsi ini tidak terpenuhi, maka
model regresi dinyatakan taidak valid
sebagai alat peramalan(13).

Scatterplot
Dependant Varisble: Nisl Panisshasn

Ragretuion Snd entited Revidud
L
-
®

Rngrassion Standardized Pradisoed Vaius

Grafik di atas menunjukkan bhw tidak
terjadi gejala heterokedastisitas.

Uji autokorelasi

Masalah autokorelasi adalah
terdapatnya korelasi atau hubungan
antara residual pada periode t dengan
residual pada periode sebelumnya.
Metoda Durbin watson digunakan

untuk mendeteksi masalah
autokorelasi.
Tabel 4 Hasil uji autokorelasi
Nodel Summar?

Adjusted R | Std Errorof | Durbin-
Model B[R Sguare | Sguare the Estimate | Watson

1 T4 310 484 63557 1.835
2. Predictors: (Constant), Corporate Social Responsibility, Refurn on
Assets, Return on Equity

b. Dependent Variable: Nilai Peruzahazn

(Sumber: Data Selcunder diclah tshun 2023)

Berdasarkan tabel diatas dapat
diketahui bahwa nilai Durbin-Watson
(DW) sebesar 1,835 sehingga dapat
diambil kesimpulan tidak terjadi
gejala autokorelasi.

Uji Regresi Linear Berganda
Tabel 5.Hasil uji Regresi Linear

Berganda
[ < A,
Coefficients
Unstandardized | Standardized

Coefficients Coefficients
dodel B |Swd Error Beta T Sig.
1 Constanty 1212 190 1.333| 131
Return on Assets -12.281 2331 -998( -5.268| .000
Return on Equity 10893 1510 1382 7.213| .000
Carperate Social -769 2307 - 032 -333| 740
Responsibility

{Sumber: Data Sekunder diolah tahun 2023)

Berdasarkan hasil uji analisis regresi
linear berganda pada tabel diatas,
maka diperoleh persamaan regresi
linear sbb:

¥=1212-12281X1+ 10,893X2 - 0.769X: + ¢

Pada persamaan regresi tersebut
diketahui bahwa nilai konstanta
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variabel Y (nilai perusahaan) sebesar
1,212 dan mempunyai pengaruh
positif searah. Nilai koefisien ROA -
12,281 menunjukkan pengaruh negatif
antara ROA dengan nilai perusahaan.
Selanjutnya nilai koefisien ROE
adalah 10,893 yang artinya terdapat
pengaruh positif antara ROE dengan
nilai perusahaan. Nilai koefisien CSR
sebesar -0,769 artinya ada pengaruh
negatif antara CSR dengan nilai
perusahaan.

Uji Hipotesis
Tujuan wuji hipotesis adalah untuk
memutuskan bagaimana hipotesis
tersebut, apakah ditolak atau diterima.
Uji hipotesis menggunakan uji regresi
linear berganda. Sedangkan uji
signifikansi memakai uji T dan Uji F.
Hasil uji hipotesis maupun uji
signifikansi dapat dipaparkan dalam
tabel berikut ini:
Tabel 6. Hasil Uji T
Coefictent

% Unstandardized Standardized
C Coeffictents
Model B Std. Error Beta T Sig.
(Constant) 1212 790 1533 131
Return on Assefs -12.281 2331 -.998 -5.268 000
Return on Equity 10.8%3 1510 1392 7213 000

Corporate Social -.769 2307 -.032 -333 740

Responsibility
|a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber:Data yang diolah,2023

Untuk mengetahui pakah variabel
independen berpengaruh terhadap
variabel dependen dapat dilihat dari
perbandingan nilai thitung dengan t tavel.
Hasil pengujian dinyatakan
berpengaruh apabila nilai
thitung>ttabel atau —thiwng<-twber dan
dinyatakan signifikan jika nilai
sig.<0,05. Berikut adalah perhitungan
dari nilai tiaber:
Tiabel = a: n-k

=0.05:60-3

=0,05:57

=2,0024
Tabel Perbandingan Hasil uji thiung
dengan tepel

Setelah uji T, maka dilakukan
pengujian untuk mengetahui pengaruh
antara variabel ROE,ROE dan CSR
terhadap nilai perusahaan secara
simultan dengan uji F. Uji F dapat
dilakukan dengan membandingkan
nilai  Fhinng dengan  Frabe.Hasil
pengujian dinyatakan berpengaruh
jika nilai Fhitung>Frabel dan dinyatakan
signifikan apabila nilai sig<0,05. Nilai
dari  Fubel dapat dilihat dengan
menentukan nilai degree of freedom
(DF) dengan melihat nilai DF pada
tabel F. Rumus yang digunakan dalam
menghitung Fiabel yaitu
DF1:DF2,dimana DF1 adalah k-1 dan
DF2 adalah n-k. K adalah jumlah
seluruh variabel dalam penelitian.
Pada penelitian ini jumlah k adalah 4
sedangakan n 60. Berikut adalah
perhitungan dari Ftabel:
Ftabel =DF1:DF2

=k-l:n-k

=4-1:60:4

=3:56

=2,769

Tabel 7. Hasil uji F .

ANOVA®

Sum af Mean
Pufodal Sguares Df Sguare F Sig.
1 Regrezsion 25.036 3 5343 19418 oo
Residual 24.067 56 430
Tetal 49103 59

2. Predictors: (Constant), Corporate Social Respensibility, Rt on.dssets, Retun
for: Equity
[b. Dependent Variable: Nilai Perusahazn

(Sumber:data yang diolah,2023)

Perbandingan Fhitung dengan Frabel
Tabel 8. Hasil perbandingan Fhitung
dengan Fiapel

Fituse Fiabel Sig. Keterangan
19418 276 | 0000 | Berpengarui ()
Berdasarkan hasil perhitungan uji F
diatas dapat diketahui bahwa nilai
Fhitung > Frabel yaitu 19,418 >2,769 dan
nilai sig < 0,05 yaitu 0,000, sehingga
dapat disimpulkan variabel ROA,
ROE dan CSR secara simultan
berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan sehingga Ha
diterima dan Ho ditolak.
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Uji koefisien determinasi
Uji koefisien determinasi digunakan
untuk mengukur kemampuan ROA,
ROE dan CSR dalam menerangkan
variabel dependen
Tabel 9. Hasil uji koefisien
determinasi

Model Summary®
Adjusted R |Std Error of the
IModel R R Sguare Sguara Estimate

1 7142 310 484 65557

la. Prediciors: (Constant), Corporate Social Responsibility,
\Refurn on Assets, Return on Equity
. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

(Sumber: Data Sekunder diolah tahun 2023)

Berdasarkan hasil uji  koefisien
determinasi pada tabel di atas
diperoleh nilai adjusted R Square
sebesar 0,484 atau 48,4% sehingga
dapat disimpulkan bahwa variabel
independen ROA, ROE dan CSR
memiliki pengaruh terhadap variabel
dependen nilai perusahaan sebesar
48,4% sdangkan sisanya sebesar
51,5% dipengaruhi oleh variabel lain
diluar ROA,ROE dan CSR.

5. KESIMPULAN DAN SARAN

Hasil penelitian yang telah
dilakukan adalah 1) ROA secara
partial berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan,
yang terlihat dari hasil pengujian thitung
< trabel, -5,268 < -2,0024 dengan nilai
sig.0,000 < 0,05; 2) ROE secara
partial  berpengaruh  positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan
dengan hasil pengujian thitung > tabel
yaitu sebesar 7,213 > 2,0024 dengan
nilai sig.0,000<0,05; 3) CSR secara
partial tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, yang
ditunjukkan nilai —thiung™>-twabel yaitu
sebesar -0,333 > -2,0024 dengan nilai
sig 0,740 >0,05; 4) ROA,ROE,CSR
mempunyai  pengaruh  terhadap
variabel nilai perusahaan sebesar
48,4% sedangkan sisanya sebesar
51,6% dipengaruhi oleh variabel lain
di luar variabel penelitian. Saran yang
bisa disampaikan yaitu memperluas
variabel penelitian selain ROA,ROE

dan CSR yang diduga berpengaruh
terhadap nilai perusahaan sehingga
menambah dapat diketahui dengan
lebih pasti variabel yang
mempengaruhi nilai perusahaan. Hal
ini akan sangat berguna bagi investor
untuk pengambilan keputusan
investasi.
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