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ABSTRACT 
This research aims to determine the influence of return on assets, return on equity, and corporate social 
responsibility both partially and simulanoesly on company value in industrial sector companies listed on 
Indonesia Stock Exchange periode 2019-2022. This research is a type of quantitave reserach. From purposive 
sampling technique there are 63 companies that met the requirement as sample. The Data used is secondary data 
obtained throug the official IDX website. The statistical methods used in this research are descriptive statistics, 
classical assumtions and multiple linear regression tests. The result shows that return on assets has a negative 
and significant effect on company value, corporate social responsibility has no significant effect on company 
value. Return on assets, return on equity and coporate social responsibility can predict the company value. Those 
variables can predict company value about 48,4%, while the remaining 51,6% is influenced by other variables 
outside the research variable. 
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ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh return on assets, return on equity, dan corporate social 
responsibility baik secara parsial maupun simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor industri 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022.Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. 
Pemilihan sampel perusahaan menggunakan metode purposive sampling diperoleh 15 perusahaan yang 
memenuhi persyaratan sebagai sampel dari 63 perusahaan sebagai populasi. Data yang digunakan berupa data 
sekunder yang didapatkan melalui website resmi IDX. Metode statistik yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 
statistic deskriptif, asumsi klasik, dan uji regresi linear berganda.Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara 
parsial variabel return on assets berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, return on equity 
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, corporate social responsibility tidak berpengaruh 
signifikan terhadap nilai perusahaan untuk perusahaan sektor industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
periode 2019-2022. Return on assets, return on equity, dan corporate social responsibility secara simultan 
berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Pada penelitian ini variabel return on assets, return on 
equity, dan corporate social responsibility dapat mempredisiksi variabel nilai perusahaan sebesar 48,4% 
sedangkan sisanya sebesar 51,6% dipengaruhi oleh variabel lain diluar variabel penelitian. 
 
Kata Kunci: Return on Asset; Return on Investment; Corporate Social Responsibility; Nilai perusahaan 
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1 PENDAHULUAN 

Mayoritas perusahaan didirikan untuk 
menyediakan barang dan jasa, 
memaksimalkan keuntungan serta 
meningkatkan nilai perusahaan. Bagi 
pelrusahaan go public, nilai 
pelrusahaan yang tinggi dapat me lnarik 
minat invelstor untuk te ltap be lrinvelstasi 
di pe lrusahaan telrselbut dan juga akan 
mampu melmpelrole lh invelstasi dari 
inve lstor baru. Pe lrusahaan pe lrlu 
me lningkatkan kine lrjanya agar dapat 
me lmpelrtahankan nilai pe lrusahaan 
selrta melningkatkan kelmakmuran 
pelmelgang saham. Kinelrja yang baik 
dari se lbuah pelrusahaan akan 
me lningkatkan harga 
saham.Pe lningkatan harga saham 
belrbanding lurus de lngan nilai 
pelrusahaan. Jika harga saham naik, 
maka se lcara otomatis nilai pe lrusahaan 
juga melngalami pelningkatan (1). Nilai 
pelrusahaan dapat diartikan selbagai  
pandangan inve lstor telrhadap tingkat 
kelbe lrhasilan pe lrusahaan yang 
dihubungkan delngan harga saham(2). 
ini masih melnunjukkan kine lrja yang 
baik, bahkan me lnjadi pe lndorong 
Indonelsia kelluar dari relselsi. Tujuan 
pelne llitian ini adalah melnge ltahui 
apakah kinelrja pelrusahaan dan CSR 
belrpe lngaruh te lrhadap nilai 
pelrusahaan. Pada pe lnellitian ini, 
ukuran kine lrja yang digunakan adalah 
ROEL dan ROA yang sangat 
belrhubungan de lngan kelputusan 
inve lstasi ole lh invelstor, selrta CSR 
kare lna ada relgulasi pe lme lrintah 
bahwasanya pelrusahaan harus aktif 
me llakukan kelgiatan sosial. Relturn on 
asse lt (ROA), Relturn on Inve lstmelnt 
(ROEL) dan corporatel Social 
Relsponsibility (CSR) adalah belbe lrapa 
hal yang selring dikaitkan delngan nilai 
pelrusahaan. Pe lningkatan ROE L  
me lnunjukkan kelmampuan pe lrusahaan 
dalam me lnciptakan laba me lngalami 
pelningkatan selhingga ke lpelrcayaan 

inve lstor melningkat yang pada 
akhirnya belrpe lngaruh pada harga 
saham dan nilai pelrusahaan. Roa yang 
me lngalami pe lrtumbuhan belrarti 
kelmampuan pe lrusahaan dalam 
me lngellola modal untuk melndapatkan 
keluntungan juga se lmakin baik, 
selhingga me lningkatkan ke lmakmuran 
pelmelgang saham se lhingga 
me lningkatkan nilai pe lrusahaan. Sellain 
keldua hal di atas, CSR juga 
belrpe lngaruh te lrhadap nilai 
pelrusahaan mellalui pe lnciptaan citra 
dan brand. Me lnurut sumbelr 
kelmelnpelrin, pelrusahaan selktor 
pelrindustrian tellah me lnjadi pelnopang 
pelrelkonomian Indone lsia, kare lna di 
te lngah hantaman pandelmi covid 
belbe lrapa tahun lalu, se lktor industri 
masih melnunjukkan kine lrja yang 
me lnggelmbirakan. Selktor industri juga 
me lndorong Indone lsia ke lluar dari 
relselsi. Hipote lsis yang dikelmbangkan 
dalam pelne llitian ini adalah: 

H1: ROA belrpelngaruh te lrhadap nilai 
pelrusahaan pada pelrusahaan selktor 
pelrindustrian. 

H2: ROEL belrpe lngaruh telrhadap nilai 
pelrusahaan pada pelrusahaan selktor 
pelrindustrian 

H3: CSR belrpe lngaruh telrhadap nilai 
pelrusahaan pada pelrusahaan skeltor 
pelrindustrian. 

H4: ROA,ROEL dan CSR selcara 
simultan belrpe lngaruh te lrhadap nilai 
pelrusahaan. 

2 KAJIAN LITE LRATUR 

Telori Stakelholdelr 

Telori stake lholdelr melne lrangkan 
bahwa ke lmakmuran dan ke lsukselsan 
pelrusahaan sangat be lrgantung pada 
usahanya se lndiri dan ke lmampuannya 
me lnyelle lraskan belrbagai kelpelntingan 
pelmelgang saham(3). Para stakelholde lr 
me lmpunyai hak untuk me lmpe lrolelh 
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informasi me lngani se lluruh aktivitas 
organisasi yang me lmiliki hubungan 
delngan para stake lholde lr(3). 

Telori lelgitimasi 

Telori ini melnyatakan bahwa 
organisasi bukan hanya 
me lmpelrhatikan hak-hak inve lstor 
te ltapi juga melmpelrhatikan hak 
publik(4). Corporatel social 
relsponsibility harus dilakukan 
pelrusahaan untuk  me lmpe lrrkuat 
hubungan de lngan masyarakat 
lingkungan sosial. 

Nilai Pelrusahaan 

Nilai pe lrusahaan melrupakan faktor 
pelnting bagi kellangsungan hidup 
pelrusahaan kare lna me lncelrminkan 
kine lrja pelrusahaan(5). Nilai 
pelrusahaan adalah nilai yang te lrjadi 
akibat adanya pe lrmintaan dan 
pelnawaran akan saham tsb saat 
trading hour (waktu transaksi di 
pasar(6). Nilai pe lrusahaan 
belrhubungan de lngan pandangan 
inve lstor telrhadap tingkat kelbe lrhasilan 
dari selbuah pelrusahaan yang biasanya 
dihubungkan delngan harga saham(2). 
Nilai pe lrusahaan yang te lrus 
me lningkat be lrpelngaruh pada 
pelningkatan harga saham dan 
kelmakmuran pe lme lgang saham. Harga 
saham yang tinggi melnunjukkan nilai 
pelrusahaan yang tinggi pula(5). 

Faktor yang be lrpelngaruh telrhadap 
Nilai Pelrusahaan 

Roa adalah rasio yang me lnunjukkan 
belsarnya kontribusi aselt dalam 
me lnciptakan laba belrsih yang be lrhasil 
dipe lrolelh dari se ltiap dana yang 
te lrtanam dalam ase lt(7). Tingginya 
nilai ROA me lncelrminkan 
kelmampuan pe lrusahaan 
me lnggunakan ase lt untuk melmpe lrole lh 
keluntungan dan tingkat pe lnge lmbalian 
inve lstasi yang se lmakin belsar. 

ROEL digunakan untuk me lngukur 
kelmampuan pe lrusahaan 

me lnghasilkan laba dari modal yang 
ditanam di pelrusahaan(7). 
Pe lngelmbalian elkuitas me lnunjukkan 
belsarnya kontribusi elkuitas dalam 
me lnciptakan laba be lrsih. 

Corporatel Social Relsponsibility 
(CSR) adalah konse lp dimana 
pelrusahaan me lmiliki suatu 
tanggungjawab te lrhadap konsume ln, 
karyawan, pe lme lgang saham, 
komunitas dan lingkungan dalam 
selgala aspe lk opelrasional pe lrusahaan 
yang belrdampak pada kelsinambungan 
pelrusahaan. Delngan kata lain CSR 
me lnjadi komitme ln pelrusahaan untuk 
belrkontribusi dalam pe lngelmbangan 
pelrelkonomian de lngan melmpelrhatikan 
tanggung jawab sosial pe lrusahaan dan 
me lnitikbelratkan pada kelselimbangan 
pelrhatian pada aspe lk elkonomis, sosial 
dan lingkungan. Dikutip dari GRI(8), 
pelngukuran CSR me lngacu pada 
Global social relsponsibility G4, yaitu 
belrdasarkan inde lks pelngungkapan 
masing-masing pelrusahan yang 
dihitung mellalui jumlah ite lm yang 
selsungguhnya diungkapkan 
pelrusahaan yaitu 91 indikator. 

Pelne llitian telrdahulu 

Pe lnelltian pe lndahuluan tellah banyak 
dilakukan delngan belrbagai jelnis 
sampell pelrusahaan dan waktu 
obselrvasi yang be lragam. Hasil 
pelne llitian telrse lbut me lnunjukkan 
bahwa ROA,ROEL dan CSR 
belrpe lngaruh signifikan te lrhadap nilai 
pelrusahaan(9),(10),(5),(11). Namun 
belgitu telrdapat hasil pe lnellitian yang 
belrbe lda dimana ROA dan ROEL tidak 
me lmpunyai pe lngaruh signifikan 
te lrhadap nilai pelrusahaan(12). 
Telrdapat juga hasil pelnellitian CSR 
tidak belrpe lngaruh telrhadap nilai 
pelrusahaan(5). 
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Ke lrangka Konse lp Pelnellitian 

 

3 MELTODEL PELNELLITIAN 

Pe lnellitian yang digunakan dalam 
pelne llitian ini adalah pe lnellitian 
kuantitatif yang digunakan untuk 
me lnelliti pada populasi atau sampe ll 
te lrtelntu. 

Kelgiatan dalam pe lnellitian diawali 
delngan pelngumpulan data, 
me lmpelrsiapkan instrumeln pelnellitian, 
me llakukan analisis data be lrsifat 
kuantitatif delngan alat bantu SPSS 
selrta me lnyimpulkan hasil pe lne llitian 

Pe lnellitian me lnggunakan data 
selkundelr, be lrupa laporan keluangan 
dan annual re lport pelrusahaan selktor 
pelrindustrian yang te lrdaftar di BE LI 
pelriodel 2019-2022. 

Delfinisi opelrasional variabell 

Nilai pelrusahaan(6) 

 

Relturn On Asse lt(7) 

 

Relturn on ELquity(7) 

 

Corporatel Social Relsponsibility(10) 

 

Telknik analisis data 

Analisis data melnggunakan SPSS 19, 
delngan langkah-langkah pe lngujian 
belrikut:uji statistik de lskriptif, Uji 
asumsi klasik se lrta uji hipotelsis 
delngan me lnggunakan re lgrelsi linelar 
belrganda. Mode ll pelrsamaan analisis 
linelar belrganda adalah selbagai 
belrikut:(13) 

 

Dimana: 

Y : Nilai pe lrusahaan 

X1: Relturn On Asselt 

X2: Relturn On ELquity 

X3: Corporatel Social Re lsponsibility. 

4 HASIL DAN PELMBAHASAN 

Uji Stistik de lskriptif 

 
Tabell di atas melnunjukkan melnge lnai 
jumlah re lsponde ln se lbanyak 60 data 
yang melme lnuji krite lria pelne llitian 
yang belrasal dari pelrusahaan selktor 
pelrindustrian yang te lrdaftar di BELI 
pada tahun 2019-2022. 
 
Uji Normalitas 
Melnurut Romie l Priyastama(13) uji 
normalitas digunakan untuk 
me lngeltahui apakah nilai re lsidual yang 
dihasilkan dari relgrelsi te lrdistribusi 
selcara normal atau tidak. Data 
te lrdistribusi nrmal jika melmpunyai 
nilai signifikansi di atas 5%. 
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Tabell 2 

 
Belrdasarkan tabell diatas, nilai 
asymp.sig(2-taile ld) be lrnilai 0,529 > 
0,05 selhingga variabell ROA,ROEL, 
CSR selrta nilai pe lrusahaan 
te lrdistribusi normal. 
 
Uji Multikolinelaritas 

Tabell 3 hasil uji Multikoline laritas 

 
(Sumbelr:data yang diolah,2023) 
Belrdasarkan tabell diatas dapat 
disimpulkan bahwa tidak te lrjadi geljala 
multikolinelaritas pada variabell ROA 
kare lna nilai dari hasil VIF 4,105 < 10 
delngan nilai tolelrancel 0,244>10. 
Variabe ll ROEL melmpunyai 
me lmpunyai nilai VIF 4,255 < 10 
delngan nilai tole lrance l 0,235 > 0,10 
selhingga tidak ada masalah de lngan 
multikolinelaritas. Untuk variabe ll CSR 
juga tidak melngalami masalah 
multikolinelaritas karelna masing-
masing melmpunyai nilai VIF 1,080 
dan tolelrancel 0,926. 
 
Uji he ltelrokeldastisitas 
Uji heltelrokeldastisitas me lrupakan 
keladaan te lrjadi keltidaksamaan 
variabell dari relsidual pada satu 
pelngamtan ke l pelngamatan yang lain. 
Jika asumsi ini tidak te lrpe lnuhi, maka 
mode ll relgrelsi dinyatakan taidak valid 
selbagai alat pe lramalan(13). 

 
Grafik di atas me lnunjukkan bhw tidak 
te lrjadi geljala he ltelroke ldastisitas. 
 
Uji autokorellasi 
Masalah autokore llasi adalah 
te lrdapatnya kore llasi atau hubungan 
antara re lsidual pada pe lriodel t delngan 
relsidual pada pelriode l se lbellumnya. 
Meltoda Durbin watson digunakan 
untuk me lndelte lksi masalah 
autokorellasi. 

Tabe ll 4 Hasil uji autokore llasi 

 
Belrdasarkan tabell diatas dapat 
dike ltahui bahwa nilai Durbin-Watson 
(DW) selbelsar 1,835 se lhingga dapat 
diambil kelsimpulan tidak telrjadi 
geljala autokorellasi. 
 
Uji Relgrelsi Linelar Belrganda 

Tabe ll 5.Hasil uji Re lgrelsi Linelar 
Belrganda 

 
 
Belrdasarkan hasil uji analisis re lgrelsi 
linelar belrganda pada tabell diatas, 
maka dipelrole lh pelrsamaan relgrelsi 
linelar sbb: 

 
Pada pelrsamaan relgre lsi telrselbut 
dike ltahui bahwa nilai konstanta 
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variabell Y (nilai pe lrusahaan) se lbelsar 
1,212 dan melmpunyai pelngaruh 
positif se larah. Nilai koe lfisieln ROA -
12,281 melnunjukkan pelngaruh ne lgatif 
antara ROA delngan nilai pelrusahaan. 
Se llanjutnya nilai koe lfisie ln ROE L 
adalah 10,893 yang artinya te lrdapat 
pelngaruh positif antara ROE L delngan 
nilai pelrusahaan. Nilai koelfisie ln CSR 
selbelsar -0,769 artinya ada pe lngaruh 
nelgatif antara CSR delngan nilai 
pelrusahaan. 
 
Uji Hipotelsis 
Tujuan uji hipotelsis adalah untuk 
me lmutuskan bagaimana hipote lsis 
te lrse lbut, apakah ditolak atau dite lrima. 
Uji hipote lsis me lnggunakan uji relgre lsi 
linelar be lrganda. Seldangkan uji 
signifikansi me lmakai uji T dan Uji F. 
Hasil uji hipotelsis maupun uji 
signifikansi dapat dipaparkan dalam 
tabell belrikut ini: 

Tabell 6. Hasil Uji T 

 
Sumbelr:Data yang diolah,2023 
 
Untuk me lngeltahui pakah variabe ll 
inde lpelndeln belrpelngaruh te lrhadap 
variabell delpe lnde ln dapat dilihat dari 
pelrbandingan nilai thitung delngan t tabe ll. 
Hasil pelngujian dinyatakan 
belrpe lngaruh apabila nilai 
thitung>ttabell atau –thitung<-ttabell dan 
dinyatakan signifikan jika nilai 
sig.<0,05. Be lrikut adalah pelrhitungan 
dari nilai ttabe ll: 
Ttabe ll = a: n-k 
           = 0.05:60-3 
           = 0,05:57 
           = 2,0024 
Tabell Pelrbandingan Hasil uji thitung 
delngan ttabell 
 

Se lte llah uji T, maka dilakukan 
pelngujian untuk me lngeltahui pelngaruh 
antara variabe ll ROEL,ROEL dan CSR 
te lrhadap nilai pe lrusahaan se lcara 
simultan de lngan uji F. Uji F dapat 
dilakukan delngan me lmbandingkan 
nilai Fhitung delngan Ftabell.Hasil 
pelngujian dinyatakan be lrpelngaruh 
jika nilai Fhitung>Ftabe ll dan dinyatakan 
signifikan apabila nilai sig<0,05. Nilai 
dari Ftabell dapat dilihat de lngan 
me lnelntukan nilai delgrele l of freleldom 
(DF) de lngan me llihat nilai DF pada 
tabell F. Rumus yang digunakan dalam 
me lnghitung Ftabell yaitu 
DF1:DF2,dimana DF1 adalah k-1 dan 
DF2 adalah n-k. K adalah jumlah 
selluruh variabe ll dalam pelnellitian. 
Pada pe lne llitian ini jumlah k adalah 4 
seldangakan n 60. Be lrikut adalah 
pelrhitungan dari Ftabe ll: 
Ftabell = DF1:DF2 
 = k-1:n-k 
 = 4-1:60:4 
 = 3:56 
 = 2,769 

Tabell 7. Hasil uji F 

 
(Sumbelr:data yang diolah,2023) 
 
Pe lrbandingan Fhitung delngan Ftabell 

Tabe ll 8. Hasil pe lrbandingan Fhitung 
de lngan Ftabell 

 
Belrdasarkan hasil pelrhitungan uji F 
diatas dapat dike ltahui bahwa nilai 
Fhitung > Ftabell yaitu 19,418 >2,769 dan 
nilai sig < 0,05 yaitu 0,000, se lhingga 
dapat disimpulkan variabell ROA, 
ROEL dan CSR selcara simultan 
belrpe lngaruh positif dan signifikan 
te lrhadap nilai pe lrusahaan selhingga H4 

ditelrima dan H0 ditolak. 
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Uji koe lfisieln delte lrminasi 
Uji koe lfisieln de ltelrminasi digunakan 
untuk me lngukur ke lmampuan ROA, 
ROEL dan CSR dalam melne lrangkan 
variabell de lpelndeln 

Tabell 9. Hasil uji koelfisieln 
de ltelrminasi 

 
 
Belrdasarkan hasil uji koe lfisieln 
deltelrminasi pada tabe ll di atas 
dipe lrolelh nilai adjusteld R Square l 
selbelsar 0,484 atau 48,4% se lhingga 
dapat disimpulkan bahwa variabe ll 
inde lpelndeln ROA, ROE L dan CSR 
me lmiliki pelngaruh te lrhadap variabe ll 
delpe lnde ln nilai pe lrusahaan selbe lsar 
48,4% sdangkan sisanya se lbelsar 
51,5% dipelngaruhi ole lh variabe ll lain 
diluar ROA,ROE L dan CSR. 

5. KE LSIMPULAN DAN SARAN 

Hasil pelnellitian yang te llah 
dilakukan adalah 1) ROA se lcara 
partial belrpelngaruh nelgatif dan 
signifikan telrhadap nilai pe lrusahaan, 
yang te lrlihat dari hasil pe lngujian thitung 
< ttabell, -5,268 < -2,0024 de lngan nilai 
sig.0,000 < 0,05; 2) ROE L selcara 
partial be lrpelngaruh positif dan 
signifikan te lrhadap nilai pe lrusahaan 
delngan hasil pelngujian thitung > ttabe ll 

yaitu se lbelsar 7,213 > 2,0024 de lngan 
nilai sig.0,000<0,05; 3) CSR selcara 
partial tidak belrpe lngaruh signifikan 
te lrhadap nilai pe lrusahaan, yang 
ditunjukkan nilai –thitung>-ttabell yaitu 
selbelsar -0,333 > -2,0024 de lngan nilai 
sig 0,740 >0,05; 4) ROA,ROE L,CSR 
me lmpunyai pelngaruh te lrhadap 
variabell nilai pelrusahaan selbe lsar 
48,4% seldangkan sisanya se lbelsar 
51,6% dipelngaruhi ole lh variabe ll lain 
di luar variabell pelne llitian. Saran yang 
bisa disampaikan yaitu me lmpelrluas 
variabell pelne llitian se llain ROA,ROE L 

dan CSR yang diduga be lrpelngaruh 
te lrhadap nilai pelrusahaan se lhingga 
me lnambah dapat dikeltahui delngan 
le lbih pasti variabell yang 
me lmpelngaruhi nilai pe lrusahaan. Hal 
ini akan sangat be lrguna bagi invelstor 
untuk pelngambilan kelputusan 
inve lstasi. 
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